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Resumo

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) emitil2009 o pronunciamento numero
29, baseado nmternational Accounting Standard 41, que direciona os tramites para registro
e apuracao de valores de ativos bioldgicos e posdagricolas. Foi estabelecido que a partir
do ano de 2010, por forca de deliberacdo da Comideadvalores Mobiliarios (CVM), as
companhias abertas devem obrigatoriamente regssrey ativos biolégicos pelo valor justo,
reconhecendo nas demonstracdes financeiras os tospdas variagdes nos precos de
mercado desses ativos. A adogdo do CPC 29 troudkangas de procedimentos para varias
empresas, que até entdo registravam o0s custosudeatigos bioldgicos pelo custo de
formacdo. Assim, esse artigo tem como objetivoisarak caracterizar a extensdo da adoc¢ao
do CPC 29 entre as empresas listadas no indicedpav Para tanto, foi realizada uma anélise
de conteddo das empresas sujeitas ao CPC 29. Deothd, foi possivel observar que o
principal setor, com 100% de empresas com ativaédicos, é o de papel e celulose. 1/3 das
empresas do setor de petrdleo e gas reconhece htoldgicos, enquanto no setor de no setor
de alimentos e bebidas a fatia de evidenciacdonamz € 3/5. Ademais, houve adocao
antecipada das normas por cinco empresas, sendmtpéelas nao evidenciou informacdes
sobre seus ativos biologicos nas demonstracfesibmiatanuais. A maioria das empresas
apresentou informacdes no balanco patrimonial (30@% outras demonstracdes (71%), na
nota explicativa sobre as principais praticas dwita(100%), em nota explicativa sobre o
impacto da adocdo das novas normas contabeis (108¥%)nota explicativa especifica
(100%) e em nota explicativa diversa (71%).

Palavras-chave Ativos Bioldgicos. Produtos Agricolas. CPC 29Wspa.

Area temética: Financas Corporativas e Mercado Financeiro

1. Introducéo

A globalizacdo tem mostrado que as fronteiras inaas estdo sendo ultrapassadas,
cada vez mais, em virtude do amplo crescimento ldeo$ de capitais em ambito
internacional (YALKIN; DEMIR; DEMIR, 2008). Saudagan e Diga (1997) destacam que a
globalizacdo dos mercados financeiros tem sidongim® de obtencdo de acesso rapido a
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portfélios de oportunidades de investimentos emlgges lugar do mundo. Com a
internacionalizacdo das normas contdbeis, os padréeionais de contabilidade tém sido
alterados de forma a se adequar aos pronunciamemitidos peldnternational Accounting
Sandards Board — IASB. O pronunciamentimter national Accounting Standard 41 — 1AS 41,
tem como foco a agricultura. Um estudo publicada paVC (2009) demonstra que um dos
principais paises afetados por essa norma € d.Brasi

O CPC 29 (2009), emitido pelo Comité de Pronuncrdose Contabeis (CPC) e
espelhado no IAS 41, tem por objetivo definir aamaento contabil e as regras de divulgacao
de informacdes relativas a ativos bioldgicos e piosl agricolas. Dentre outros aspectos, esse
pronunciamento estabelece que os ativos biol6égiquedutos agricolas devem ser avaliados
pelo seu valor justo.

Apesar de a Comissdo de Valores Mobiliarios (CVIMpie a aplicacdo do CPC 29
para as empresas abertas que possuem ativos boddgiprodutos agricolas, a Deliberacéo
603 (2009) de 10 de novembro de 2009 facultou agregas a possibilidade de emitir
Informacgdes Trimestrais ainda com base nos proeedos aplicados no exercicio de 2009.
A partir do encerramento do exercicio de 2010,e¢antito, as empresas ndo possuem mais
essa faculdade, e sdo obrigadas a apresentar semsirativos seguindo os preceitos do
CPC 29. Empresas que possuem ativos bioldgicosrjestdo, a partir das demonstracdes
para o exercicio de 2010, apurar os custos desatiddgicos pelo valor justo e atualizar as
demonstracdes de 2009 de modo a permitir a compdaaie.

Uma das mudancas advindas do novo pronunciamestexééncia de se reconhecer
a cada balango os impactos nos resultados decsrdas variagcdes no valor justo. Antes, se
o mercado de ativos biolégicos ja sofria com a timlade dos precos devido as
particularidades desses produtos, tal volatiidad® era imediatamente repassada aos
demonstrativos financeiros. Com a adocdo do CPCa29empresas sdo obrigadas a
reconhecer variagdes — para mais ou para menos valores de seus estoques de ativos
biolégicos e registrar os resultados, independégatealizacdo de receitas.

Frente ao até aqui exposto, a andlise dos impdetssa mudanca torna-se oportuna.
De tal modo, tém-se o seguinte problema de pesqgisgl o nivel de evidenciacdo das
normas referentes aos ativos biologicos entre asremas brasileiras listadas no indice
Ibovespa? Assim, essa pesquisa tem como objetigsbsan e caracterizar a extensdo da
adoc&o do CPC 29 entre as empresas listadas roe itmtivespa (indicador do desempenho
médio das cotacdes do mercado de acdes brasilBotsg de Valores de S&o Paulo e Bolsa
de Mercadorias e Futuros — BM&FBovespa.

Para alcancar o objetivo proposto foram analisafasnformacgdes trimestrais em
busca da antecipacédo de ado¢cédo da norma, assimasodemonstracoes contabeis anuais que
ja se encontram no regime obrigatorio de adocadGRIG 29. Foram, portanto, escolhidas as
empresas que integram o lbovespa e examinada eneiagdo das informacdes pertinentes
em cada publicacdo das empresas que possuemlzibiagicos ou produtos agricolas.

Destarte, faz-se pertinente salientar que algunmagresas nao registram ativos
bioldgicos, uma vez que jA compram o produto alrigmyocessado, resultante de um
determinado ativo biolégico — registrando tais ptod como matéria prima. O CPC 29
(2009) ndo se aplica aos produtos apos colheitde au outra forma de processamento do
produto. Ademais, o CPC 29 (2009) exige o recomhexio dos ativos biolégicos a valor
justo para aqueles produtos que possuem mercadmn &endo assim, caso uma empresa
julgue que ndo ha mercado confiavel para fazer mesesuracéo, a ela € facultado continuar
avaliando seus estoques a custo de formacao. fpicéibe revisitar a discussao acerca da
definicdo de valor justo. Como cada empresa é nsspel por apurar seus estoques ao valor
justo, ainda havera subjetividade no registro ds$os dos ativos bioldgicos de acordo com
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as praticas empresariais e com o mercado ativadsyado pela a administracdo de cada
organizacao.

2. Fundamentacgao

Um dos muitos efeitos atribuidos a globalizacdo epagkr identificado na
Contabilidade: a necessidade de as entidades emitiemonstracdes financeiras inteligiveis
para usuarios em todo o mundo. Se antes as crisggoblemas econdmicos afetavam
pontualmente as nacfes, no mundo atual os imps&todistribuidos rapidamente em paises
que nem proéximo fisicamente se localizam. Tant@ golicacdo de recursos quanto para a
absorcao dos impactos de crises financeiras, osanhes estdo mais proximos a cada dia. A
ciéncia contabil, como parte do mecanismo quergbces negdcios e o mercado de capitais,
tende a acompanhar os movimentos e se adequavasnealidades.

A globalizacao reduz as distancias, mas ainda assistem diferencas entre a forma
que cada nacao costuma registrar suas atividadeegdeio e emitir seusnancial reports.

Ha diferencas que podem ser explicadas pelas paritades e ambiente de cada pais.
Saudagaran e Diga (1997) mostraram caracterisiigaglucidam essas particularidades, tais
como numero de auditores e contadores em um detimipais, maturidade do mercado de
capitais e o nivel da atividade regulatoria. Adesgtar isolar as caracteristicas ambientais,
ainda assim os métodos de emissadirdmcial reports apresentavam divergéncias que, para
melhor atender aos usuarios da informacéo, neaeasitde harmonizacdo. A harmonizacao,
com o objetivo de facilitar a comunicacdo e reduas diferencas internacionais, é

considerada consenso no meio académico e patayess de mercado (NIYAMA, 2010).

A adocao de normas internacionais para reconhetomerensuracéo e divulgacéo de
informacgdes contabeis vai ao encontro da necessiiaatualizacdo que as regras de negdcio
impdem no mundo atual. Nesse cenaridnternational Accouting Sandards Board — IASB
surge como importante direcionador do processaadadnizacdo, ao emitir, apos pesquisas,
discussdes e revisbes, bxternational Accounting Sandards — IAS e oslInternational
Financial Reporting Standards — IFRS. Através desses padrdes, o IASB busca mazarco
que ndo pode ser explicado pelas caracteristicdseatais dos paises (SCHROEDER;
CLARK; CATHEY, 2009). No cenario mundial, diverspaises estdo adotando os IFRS.
Uma pesquisa do ano de 2002, realizada com 59 siagdentificou o IASB como a
organizacao apropriada para desenvolver um padivbalgle contabilidade. Além disso, essa
pesquisa detectou que, dos 59 paises pesquis&adogirtham a intencdo de adotar total ou
parcialmente os padrbes estabelecidos nos IFRSEETRt al, 2003).

O Brasil, em linha com o processo de harmonizag&dibancial reports, estabeleceu
normas e etapas para o0 alinhamento das praticasod®bilidade locais as normas
internacionais. A promulgacao da Lei 11.638 (20Qug alterou diversos dispositivos da Lei
6.404 (1976), reforcou a obrigatoriedade de adalgiioormas internacionais ao estabelecer
gue “as normas expedidas pela Comissdo de Valootslisfios [...] deverdo ser elaboradas
em consonancia com os padrées internacionais desletade adotados nos principais
mercados de valores mobiliarios”. A criacdo do Gérde Pronunciamentos Contdbeis — CPC
aponta para esse caminho ao determinar como abpitivolegiado o preparo e a emissao de
pronunciamentos em convergéncia com os padrbamacionais. Os padroes em referéncia
sao os IAS e IFRS, que vém sendo traduzidos e atlagppelo CPC para aplicacédo voluntaria
antecipada ou obrigatéria a partir de exercicitabedecidos pelo regulador. A partir de 2010,
os padrdes devem ser adotados pelas empresasdpasrretar um momento de transicao
no qual as entidades divulgaréo seus resultadaglanrios com abordagens diferentes: com
as aplicacbes das normas brasileiras e sob a dgaléFRS (SANTOS, 2011). Quando da
aplicacdo voluntaria, estudos como os de Santda €2G09) j4 apontavam para 0s impactos
que a adocao de normas diferentes dos padrbesdaedat@ Brasil poderiam acarretar as
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demonstracdes das empresas nacionais. As emprasdsitas, ao efetuar sua contabilidade
para usuarios externos, utilizavam em geral os USSAUnited Sates Generaly Accepted
Accounting Principles — Principios Contabeis Geralmente Aceitos nosdest&nidos). Com

0 processo de harmonizagédo, e a adogdo do padsielesido pelo IASB, serdo notadas
diferencas nas demonstracdes financeiras. San@iadixo (2010) pontuam que a aplicacao
do IFRS significar4 grande transformacao na colidalie, no perfil dos profissionais e no
curriculo disciplinar, ao priorizar a esséncia sabforma.

2.1 Valor Justo

Um dos preceitos preconizados pelas normas intemeis de contabilidade € a
adocéao do valor justo para a mensuracao de divaesssde balanco, tais como derivativos e
ativos biologicos. O conceito de valor justo foregentado pelo CPC 29 (2009) como “[...] o
valor pelo qual um ativo pode ser negociado, ou passivo liquidado, entre partes
interessadas, conhecedoras do negécio e independmite si, com a auséncia de fatores que
pressionem para a liquidacdo da transacdo ou gaeteazem uma transacdo compulsoria”
(CPC 29, p. 5).

A discussao sobre a utilizacdo do valor justo vearmgando o cenario contabil e
suscitando analises e opinides. Trabalhos comoeosidicibus e Martins (2007), Lustosa
(2010), Assato e Peters (2010), Rech e Cunha (2&ddl)sam os impactos da adocao do
valor justo em segmentos de mercado diferenciadissutem os beneficios e também as
dificuldades na aplicacdo dessa forma de mensurdgéibus e Martins (2007, p. 16)
examinam a utilizacdo do conceito de valor justesaltando que a adocéo deste n&o se aplica
a todos os itens de balanco, o que pode causafalimaguando se pensa em homogeneidade
nas classificagdes; mais ainda, consideram a gglicdo valor justo uma “uma espetacular,
agressiva e, de certo modo, algo arriscada viradgue se refere a avaliacdo contabil”. Para
Lustosa (2010) a avaliacdo subjetiva do valor deativo, devido a inexisténcia de um
mercado estruturado pode resultar em calculosraribi$ efetuados por uma entidade. Rech e
Cunha (2011, p. 1), ao tratar especificamente se@sabiologicos, detalham que a IAS 41
“[...] ousou, no sentido de sedimentar o valorgustmo principal critério para mensuracao
dos ativos bioldgicos, estabelecendo o preco decader como referéncia para a
contabilizacdo desses ativos.” Assato e Peterjafdzem a discusséo a aplicagdo do valor
justo na mensuracdo de instrumentos financeirogn @o processo de harmonizacao,
caminhamos no Brasil para a ado¢do do valor justibdna compulsoria a partir do ano de
2010 para diversos itens de balanco, inclusiveiessabiolégicos.

2.2 Ativo Biologico e Produto Agricola

O CPC 29 (2009), adaptado do IAS 41, trata dosostibioldgicos e produtos
agricolas, estabelecendo o tratamento contabilferraa de divulgacdo desses itens nas
demonstracdes financeiras. Apesar de os normatiwitsdos pelo CPC ndo possuirem poder
coercitivo, ao referendar o CPC 29 (2009) e baaxBeliberacdo 596 (2009), a Comisséo de
Valores Mobilidrios — CVM tornou obrigatdria para eompanhias abertas e empresas de
grande porte a aplicacdo do pronunciamento a hrtexercicio encerrado em 2010 — sendo
necessdéria inclusive a revisdo dos dados de 20@9ipa de comparacéo.

A emissdo do IAS 41, e posteriormente sua adaptggEio CPC, trouxe o
preenchimento de uma lacuna existente com relag@eghas de mensuragdo e avaliagdo de
ativos bioldgicos. Antes da emissdo desse normatvoonfeccdo de demonstracdes em
padrdo internacional para empresas que possuissarm liologicos traria dificuldades, uma
vez que padrbes como o IAS 2lrventories (Estoques) e o IAS 18 Revenue (Receita),
taxativamente excluiam as atividades agricolassesabioldgicos de seu alcance (ERNST &
YOUNG e FIPECAFI, 2010). Brito (2010) pontua que, Brasil, antes da emisséo do CPC
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29 (2009), as atividades rurais tinham tratameintdas ao dispensado as industriais. Zanolla
(2007) ressalta que tratar o segmento agropecgéario se fosse similar ao comercial e
industrial reduz a importancia desse mercado, gueparticipacao significativa na economia
do pais.

Ativos bioldgicos sdo, de acordo com a definicharada pelo CPC 29 (2009),
animais ou plantas vivos. Desde o nascimento auiplaté o ponto de abate ou colheita, um
determinado animal ou planta é considerado, pasade contabilizacdo, um ativo bioldgico.
A partir de seu abate ou colheita, o item passer alassificado como produto agricola e
assim é considerado até que seja transformado rafitiado. A titulo de esclarecimento, o
CPC 29 (2009) apresenta o Quadro 1, a seguir:

Quadro 1. Exemplos de ativo biol6gico, produto agricolaedutos processados — CPC 29

Ativos biol6gicos Produto agricola Produtos resultantes do processamento apés a coltaei
Carneiros L& Fio, tapete
ArvoresN de  umg Madeira Madeira serrada, celulose
plantacdo
Algodao Cana colhidd Fio de algodao, roupa Acucar, alcool Café limpo g,
Plantas . .
Café moido, torrado
Gado de leite Leite Queijo
Porcos Carcaca Salsicha, presunto
Arbustos Folhas Cha, tabaco
Videiras Uva Vinho
Arvores frutiferas Fruta colhida Fruta processada

Fonte: CPC 29 (2009)

O CPC 29 (2009) cessa seu alcance quando o pradpfoola passa a fase de
beneficiamento. Os produtos processados, provesielts produtos agricolas, serdo tratados
de acordo com suas caracteristicas e sob a égidetdepronunciamento apropriado. Com
relacdo ao reconhecimento e mensuracdo, o CPC &@®,(d. 5) determina que o ativo
biolégico seja “mensurado ao valor justo menos spesa de venda no momento do
reconhecimento inicial e no final de cada periodocdmpeténcia’. Essa regra ndo sera
aplicada nos casos em que ndo houver forma cohfifevenensuracdo, o que permitira a
entidade adotar critérios alternativos, como regjist bem pelo custo, até ser possivel sua
mensuracgao pelo valor justo — 0 pronunciamentemiatpremissa que sempre sera possivel,
ao menos no ponto de colheita, determinar de nmaneirfiavel o valor justo.

A guestdo da aplicacdo do valor justo também ere@spaco para debate quando se
trata de ativos biolégicos. Para Brito (2010),ltafde um mercado ativo e liquido para ativos
biolégicos é uma dificuldade na aplicacdo do usealor justo, especificamente para ativos
de longa maturacdo. Herbohn e Herbohn (2006) apodificuldades na aplicacado do valor
justo para ativos bioldgicos, como por exemploggasacédo de arvores do solo em que estao
plantadas, para fins de mensuracao e avaliacatvabdb#ologico em si. Firoz e Ansari (2010)
relatam que, para uma plantacdo que tera trinta daonaturacdo, o valor justo permitiria o
reconhecimento das receitas ao longo do procesdes#mvolvimento do ativo, ao contrario
de uma mensuragdo pelo custo historico, onde aesamprao registraria henhuma receita
antes da colheita ocorrer.

Com a aplicacdo obrigatéria do CPC 29 (2009), apresas que possuem ativos
biologicos passam a registrar as variacdes pron@sala correcdo dos precos de mercado
desses ativos no momento da apuragao de resultgoleEedimento diverso do adotado por
algumas entidades, que utilizavam o custo de faimggara registro do valor dos seus
estoques de ativos bioldgicos. O CPC 29 (2009)éporie as receitas e despesas relativas as
atualizacdes dos precos no mercado dos ativos gmok deverdo ser registradas nas
demonstracdes de resultado, fazendo com que aesalos estoques estejam de acordo com
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0 mercado ativo para o bem em questdo. Rech 20a0) acreditam que a aplicacéo do valor
justo permitirqd a demonstracéo da variagdo patriah@erdadeira ocorrida em uma empresa
gue possua ativos biologicos. Com relacdo a atagdl@ dos procedimentos de aplicacado do
valor justo, Plais (2010) ressalta a importanciestudo da aplicagcdo das novas regras para
contabilizacado de ativos biologicos devido a im@acia do segmento dmmmodities no
Brasil.

3. Metodologia

Para alcancar o objetivo proposto, foram analisadasmpresas que compunham o
indice Bovespa de Agbes — Ibovespa no segundostiende 2011, periodo escolhido por se
referir a disponibilidade do indice mais recentesit® da BM&FBovespa (2011). O Ibovespa,
por sua vez, foi selecionado por ser um indicagodesempenho médio da BM&FBovespa e
por sua reconhecida utilizacdo em pesquisas hrasilenvolvendo o mercado acionario
(TAKAMATSU; LAMOUNIER; COLAUTO, 2008; MAZER; NAKAO, 2008;
KRONBAUER; ALVES, 2008; MALACRIDA; YAMAMOTO, 2006;SERRA; DE LIMA;
MARTELANC; LIMA, 2010).

No segundo trimestre de 2011, o Ibovespa era favrpad 69 acdes (preferenciais e
ordinérias). Todavia, como 0 objeto do estudo sfiademonstracdes contabeis de cada
empresa, retiraram-se da amostra os titulos r@getalque perfez um total de 63 empresas.
Assim, foram coletadas as demonstracfes contaleeig0li0 publicadas no site de cada
empresa ou, na indisponibilidade dos dados porrasgg foram utilizadas as demonstracdes
padronizadas, arquivadas no sitio eletrénico da i€s#n de Valores Mobiliarios (2010).
Adicionalmente, foram verificadas as informacoemdstrais das empresas, apresentadas
durante o exercicio de 2010, como forma complemeigt@estacar informagdes sobre o CPC
29 (2009) e de analisar quais empresas adotarautigadamente o pronunciamento.

Posteriormente, aplicou-se um filtro nas demong8esdinanceiras que possibilitou
selecionar apenas as empresas que utilizam a data#db de ativos bioldgicos. Para tanto,
foi realizada uma pesquisa textual nos demonstsmtooletados com base nas seguintes
palavras-chave: “biolégico”, “agricola”, “CPC 29"|AS 41". Por fim, os dados foram
tabulados de acordo com a presenca ou ndao de ewdao dos ativos biologicos: a) no
balanco patrimonial; b) em outras demonstracbesaa)ota explicativa sobre as principais
praticas contabeis; d) em nota explicativa sobrienpacto da ado¢cdo das novas normas
contabeis; €) em nota explicativa especifica; f)rata explicativa diversa. Adicionalmente
foi destacada a relacao entre o ativo biologicagwo total.

Apés a aplicacao do filtro, verificou-se que oitopFesas utilizam ativos bioldgicos,
destacadas na secdo de resultados e analisesorfddinoente foram destacadas as formas de
mensuracdo do valor justo por cada empresa. Dentalo, a andlise de conteudo das
informacdes a respeito de ativos bioldgicos nessg@resas que compdem a amostra final
embasaram os resultados e analises, apresentasesauaseguinte.

4. Resultados e Andlises

Inicialmente foram analisadas 63 empresas integgathd indice Ibovespa. Assim foi
possivel observar que oito empresas reconhecemsdbivlégicos em suas demonstracdes
anuais ou trimestrais, detalhadas nas subsec@eQuaatro 2, a sequir:

Com base no Quadro 2 é possivel observar que, eesiderar a empresa Vale, que
evidenciou o CPC 29 (2009) apenas nas informagiiegestrais, a maioria das empresas
apresentou informac¢des no balanco patrimonial (30@% outras demonstracdes (71%), na
nota explicativa sobre as principais praticas dmitd(100%), em nota explicativa sobre o
impacto da adocdo das novas normas contabeis (108%)nota explicativa especifica
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(100%) e em nota explicativa diversa (71%). Hoaneda, antecipacdo da adocdo do CPC 29
(2009) por cinco empresas (63% da amostra final).

Quadro 2: Empresas do Ibovespa que reconhecens &lividgicos e produtos agricolas
D Adocéo
Participacao NE L
~ : Outras L Inicial NE Outra
Razéo Social Setor no Ibovespa | BP Principais P
(%) Dem. Praticas do 2%PC Especifica| NE
Brasil Ecodiesel
IndUstria e Petroleo e
Comércio G4 0,621 Sim| Sim Sim Sim Sim Sim
. . as
Biocombustivel e
Oleos Vegetais
. Alimentos . ~ . . . N
BRF Brasil Foods e Bebidas 1,24 Sim| Nao Sim Sim Sim Nag
Duratex Outros 0,561 Sim| Sim Sim Sim Sim Sim
. Papel e . . . . . .
Fibria Celulose Celulose 1,142 Sim| Sim Sim Sim Sim Sim
Alimentos . . . . . -
JBS o Bebidas 1,017 Sim| Sim Sim Sim Sim Nao
: Papel e . . . . . .
Klabin Celulose 0,514 Sim| Sim Sim Sim Sim Sim
. . Alimentos . ~ . . . .
Marfrig Alimentos o Bebidas 0,731 Sim| Nao Sim Sim Sim Sim
Vale Mineracdo 13,079 Nao| Nao Nao Nao Nao Nag

Legenda: BP — Balanco Patrimonial. Dem. — Demog8ts. NE — Nota Explicativa.

Destaca-se que as empresas consideradas tém umserdatividade no Ibovespa de
cerca de 20%, sendo que a Vale é uma das empresamidr movimentacdo diaria no
mercado de capitais nacional — a oscilacao deagiEs, pela representatividade no Ibovespa
(aproximadamente 13% quando consideradas tanto cées aordinarias quanto as
preferéncias), € capaz de influenciar o indice.

A mensuracédo do valor justo por cada empresa ssngacdestacada no Quadro 3, a
seqguir:

Quadro 3: Mensuracao do valor justo dos ativosdhiobs
Raz&o Social Mensuragéo do Valor Justo

Brasil Ecodiesel IndUstria e
Comércio Biocombustivel e Oleog Fluxo de Caixa Descontado (a taxa de descontoaidiaférmada)
Vegetais

BRF Brasil Foods Fluxo de Caixa Descontado (WACC)
Duratex Mercado Ativo
Fibria Celulose Mercado Ativo
Franco, Porco, Cordeiro: Custo de Formagéo
JBS Gado Bovino: Mercado Ativo
Culturas Temporarios (Milho, Soja, Capim): Custd-demacao
Klabin Fluxo de Caixa Descontado (WACC)

Bovinos: Mercado Ativo

Marfrig Alimentos
9 Aves e Suinos: Custo de Formacgéao

4.1 Brasil Ecodiesel Industria e Comércio Biocombuivel e Oleos Minerais

A Brasil Ecodiesel Indlstria e Comércio Biocombustivel eo®léMinerais, com
0,61% de participacdo no Ibovespa, tem como olgedivindustrializacdo e comércio de
biocombustiveis, Oleos vegetais e seus subproddéosados e congéneres” (BRASIL
ECODIESEL, 2010, p. 10).
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A relacéo apresentada pela empresa entre atigtig)imios e ativos totais em 2010 foi
de 8,03%. A empresa possui atividades agricola® apiantio de pinhdo manso e culturas
temporarias de algodéao, soja e milho. Possui tanibeouras de cana-de-acucar que utiliza
como matéria-prima em seu processo industrial.

N&do houve adocédo antecipada do CPC 29 (2009) eelpresa. Todavia, nas
demonstracdes financeiras referentes ao exerditito fem 31 de dezembro de 2010, a
entidade cumpriu a evidenciacdo em todos os iteaisados: balanco patrimonial, outras
demonstracdes além do balango patrimonial (denmag@irdo resultado do exercicio), nota
explicativa sobre as principais praticas contalbe$a explicativa sobre a adocao inicial das
novas normas, nota explicativa especifica sobvestioldgicos e outra nota explicativa que
nao as citadas anteriormente (imposto de rendateilmaicdo social diferidos, despesas por
natureza, combinacdo de negdcios).

4.2 BRF Brasil Foods

A Brasil Foods é uma empresa do setor de alimentmbidas que engloba as marcas
Perdigdo, Sadia, Batavo, Elegé, entre outras. N&ss trimestrais a empresa optou por nao
antecipar a adocdo do CPC 29 (2009), uma vez dugptdio € facultada pela CVM na
Deliberagédo n° 603 (2009). Todavia, foram evidetasainformacdes nas demonstracdes
anuais, sendo de 3,14% a relacao entre ativosgitol® e ativos totais da empresa em 2010.

O grupo de ativos biolégicos da empresa “é comppstcanimais vivos segregados
entre as categorias: aves, suinos e bovinos.” (BRASIL FOODS, 2010, p. 72). Para a
avaliagé@o do valor justo foi utilizado o métodoflixo de caixa descontado, tendo como taxa
de desconto o custo médio ponderado de capital (BJAC

Ademais,

Na opinido da Administracdo, o valor justo dos aivbiolégicos esta
substancialmente representado pelo custo de foompgécipalmente devido ao
curto ciclo de vida dos animais e pelo fato de pprée significativa da rentabilidade
dos nossos produtos deriva do processo de indirstgao e ndo da obtencdo de
carne in-natura (matéria-prima / ponto de abatejampinido esta suportada por um
laudo de avaliacdo de valor justo elaborado poesapecialista independente, onde
apurou-se uma diferenca imaterial entre as dua®doklgias, dessa forma a
Administracdo manteve o registro dos ativos biadgipor seu custo de formacéo.
(BRF BRASIL FOODS, 2010, p. 74).

Além das informacdes no balanco patrimonial, a esgrndo utilizou outras
demonstracdes para destacar os ativos biologic@néfise de conteudo realizada nas notas
explicativas possibilitou observar que houve eviiBgéio em uma nota especifica, na nota
sobre as principais praticas contabeis, e na e © impacto da adoc¢ao inicial das novas
normas.

4.2 Duratex

A Duratex (2010), com 0,561% de participacdo nwdispa, € umampresa comercial
e industrial que fabrica, comercializa e exportadptos derivados de madeira. A empresa
possui reservas florestais de eucalipto e de moes’|...] s&o utilizadas preponderantemente
como matéria prima na producdo de painéis de n@dgiisos e componentes, e
complementarmente para venda a terceiros” (DURATHENM, p. 68).

Com base nas demonstracfes publicadas em 2010cpelpanhia, foi possivel
observar que ndo houve adocdo antecipada do CRE0R9) nas informacdes trimestrais.
Todavia, o devido reconhecimento foi realizado demonstracdes financeiras padronizadas.
A relacdo entre os ativos biologicos e os ativaaigoevidenciados no balango patrimonial
consolidado referente a 2010 € de 16,70%, a matog as empresas observadas.
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Na analise das informacfes anuais pdde ser oloseavavidenciacdo de informacdes
referentes ao CPC 29 (2009) no balango patrimonildemonstracdo do resultado, na
demonstracdo dos fluxos de caixa e na demonstidggionutacdes do patrimonio liquido.
Quanto as notas explicativas, a empresa utilizoa nota especifica, uma sobre as principais
praticas contabeis, outra sobre o impacto da adiogéal das novas normas, mas a Duratex
também acrescentou dados na nota sobre estimatjulgmmentos contabeis criticos.

Assim, destaca-se que,
As reservas florestais sdo reconhecidas ao seuw jmtw, deduzidos dos custos
estimados de venda no momento da colheita [..ch Plantacfes imaturas (até dois
anos de vida), considera-se que 0 seu custo s&im@ar@o seu valor justo. Os
ganhos ou perdas surgidas do reconhecimento deivonb#ologico ao valor justo,
menos os custos de venda, sé@o reconhecidos ndisdesu A exaustdo apropriada
no resultado é formada pela parcela do custo deaighio e da parcela referente ao
diferencial do valor justo. Os custos de formagéssds ativos séo reconhecidos no
resultado conforme incorridos. Os efeitos da vaoaglo valor justo do ativo
biolégico sdo apresentados em conta propria na mEmagao de resultado.
(DURATEX, 2010, p. 49).

Em relagdo a mensuragdo do valor justo dessassaavempresa (DURATEX, 2010)
acrescentou que utilizou as metodologias estalo@legielo CPC 29 (2009) e pela norma
internacional, o IAS 41. Assim, as estimativas sselram em referéncias do mercado
principal. Considerou-se a possibilidade de mudamga cenario que possam impactar as
demonstracdes tendo como exemplo uma queda de 8%regos de mercado da madeira,
que causaria uma reducdo de R$ 44.880 mil no yasto dos ativos bioldgicos, ou um
aumento de 0,5% nas taxas de desconto, que réseltarcerca de R$ 11.220 mil de reducéo
no valor justo dos ativos bioldgicos.

4.4 Fibria Celulose

A Fibria é a empresa resultante da unido entreagrz Celulose e a Votorantim
Celulose e Papel, e atua no mercado de papel les®I@®s ativos bioldgicos da empresa sao
seus estoques de florestas em formacéo. Antes at@@dio pronunciamento, esses ativos
eram registrados pelos custos histéricos de formagas demonstracfes apresentadas no
primeiro trimestre de 2010 a empresa apresentouefedos das atualizacbes desse
pronunciamento sobre os valores de 2009, para fieercomparabilidade. Para o exercicio
anterior, a ado¢do do CPC 29 (2009) ocasionou ecgita de R$ 552 mil, que para efeitos
de comparacéo, foi lancada demonstracdo do resuttadexercicio atualizada a luz dos
novos pronunciamentos. Em termos de representatigidos ativos biologicos da empresa
montavam R$ 3.754 milhdes, o que equivale a 12 @0%ativos totais da companhia no
primeiro trimestre de 2010. Essa relacdo passa&§ab% em dezembro de 2010.

A andlise da evidenciacdo da Fibria permite concjue a empresa utilizou todas as
demonstracdes contdbeis para publicar os valofesentes aos seus ativos biologicos.
Quanto as notas explicativas, todos os itens adlss foram cumpridos (evidenciacdo nas
notas de principais praticas, adoc¢ao inicial dassmormas, nota especifica e outras notas:
ativo imobilizado).

4.5 JBS

A JBS, anteriormente conhecida como JBS Friboimé@ gompanhia que explora o
ramo de abatedouro e frigorificacdo de bovinosustializacdo de carnes, conservas,
gorduras, racdes e produtos derivados. Como abiaégicos a empresa possui animais
vivos, em confinamento (JBS, 2010). Sua participag@ilbovespa corresponde a 1,017%.

A empresa antecipou a ado¢cdo do CPC 29 (2009) esistormacdes trimestrais
publicadas em 2010. Para o exercicio de 2009, gdadio valor justo para ativos biolégicos
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causou uma despesa de R$ 6.342 mil reais, lancaos ajuste do patrimdnio liquido nas
demonstracdes em BRGAAP.

Os ativos bioldgicos, no primeiro trimestre de 20dd@respondiam a 6,73% do total
dos estoques e 0,61% dos ativos totais da compaApesar de ser uma operadora de
produtos animais, nota-se pelo percentual dos sativtais que a empresa também trabalha
fortemente com produtos j& processados, visto qtaab de ativos biolégicos no balanco
corresponde a menos de 1% dos ativos totais daardnigp Esse valor, em dezembro de
2010, continuou equivalente a 1%.

A JBS evidenciou informacdes a respeito do atiadgico no balangco patrimonial,
na demonstracao do fluxo de caixa, na nota explecabbre as principais praticas contabeis,
na nota explicativa sobre a adoc¢éao inicial das sonamas e em nota explicativa especifica.
Né&o foi utilizada uma nota especifica além dasipregnte mencionadas.

Ademais, o gado bovino tem seu valor justo avaliddacordo com o mercado, de
forma confiavel segundo a JBS. Os saldos de csltigraporarias em formagéo, entretanto,
sao avaliados ao custo ja que os custos para nagasua valor justo superam os beneficios.
Os ativos biolégicos frango, porco e cordeiro (@ibioldgicos da empresa controlada pela
JBS: JBS USA), por sua vez, ndo possuem mercadm etsdo mensurados pelo custeio por
absorgéo.

4.6 Klabin

A Klabin é uma empresa do setor de papel e ca&ldas atua com o fornecimento de
madeira, papéis de embalagem, sacos de papel &s adéxpapeldo ondulado. Seus ativos
bioldgicos sdo as florestas de eucaliptos e piestirthdas para embalagem, sacos de papel e
caixas e chapas de papeldo ondulado, além de vesm@daterceiros, quando exauridos
(KLABIN, 2010).

Sua participacao no Ibovespa corresponde a 0,51d%lacéo entre ativos biologicos
e ativos totais em dezembro de 2010 é 12,20%, andagmaior propor¢do observada na
amostra (a maior € a da empresa Duratex). A emprgdanciou informacdes a respeito do
ativo bioldgico no balanco patrimonial, na demago do fluxo de caixa, na nota
explicativa sobre as principais praticas contab®asnota explicativa sobre a adoc¢ao inicial
das novas normas, em nota explicativa especifiem eoutras notas (imposto de renda e
contribuicédo social, patrimonio liquido, segmerdpsracionais).

A metodologia utilizada na mensuracdo do valor ojudbs ativos biologicos
corresponde a projecao dos fluxos de caixa futwas, o custo médio ponderado (WACC)
como taxa de desconto, de acordo com o ciclo ddupxadade projetado das florestas,
considerando-se as mutacdes de preco e desenvotuiohes ativos biologicos.

4.7 Marfrig Alimentos

A Marfrig Alimentos tem como objetivo a producde déneros alimenticios e a
“exploracdo de atividades frigorificas, como abdg bovinos, suinos, ovinos e aves;
industrializacdo, distribuicdo, importacdo, expchita e comercializagdo de produtos e
subprodutos de origem animal (MARFRIG, 2010, p. 13)

A empresa adotou o CPC 29 (2009) de forma antd@igan suas informacdes
trimestrais de 2010. Todavia, em 2010, utilizou nage a demonstracdo do balanco
patrimonial, sem evidenciar valores em outras detnagdes. Sabe-se, entretanto, que a
empresa possui valores destacaveis em outras deagdes, pois em nota explicativa sobre
0s ativos bioldgicos destaca-se que os efeitosatagdes de arroba do boi sdo reconhecidos
no resultado.

Quanto a evidenciacdo em notas explicativas, tom®sitens analisados foram
cumpridos (evidenciacdo nas notas de principaiscpsg adocao inicial das novas normas,
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nota especifica e outras notas: ativo imobilizati®s demonstracbes contabeis de 2010 e
possivel observar uma relagédo de 5,25% entre dtied®yicos e ativos totais.

Sobre o valor justo, acrescenta-se que:

a mensuracdo dos ativos biolégicos (aves e submmsjalor justo a Companhia
adotou o0 modelo do fluxo de caixa descontado, déntificando ajustes materiais.
Nesse caso a Companhia entende que o valor justoatips bioldgicos esta

substancialmente representado pelo custo de foonaegda vista o curto ciclo de

vida dos animais. Com relagdo a bovinos, tratandeseanimais mantidos em

confinamento para engorda e abate, cujo ciclo da @ em média de 3 anos. A
Companhia realizou a valorizacéo desses animaadoa justo, baseado no conceito
“Mark to market — MtM”, considerando as cotacfes ateoba do boi / vaca

disponiveis no mercado, reconhecendo os efeitdasiealorizacdes diretamente no
resultado. (MARFRIG, 2010, p. 44).

De tal modo, conclui-se que os bovinos tém seoryasto de acordo com a marcacgao
a mercado e as aves e suinos tém seu valor jystsentado pelo custo de formacao, pois o
fluxo de caixa descontado nao resultou em ideatio de ajustes materiais. Entretanto, n&o
pode ser encontrada a taxa de desconto que a engae®u na metodologia de avaliacao do
valor presente do fluxo de caixa liquido esperauato/o.

4.8 Vale
A Vale, empresa de mineracdo atuante no mercadnace internacional,
apresentou ativos biolégicos em suas demonstrdgéesstrais de marco, junho e setembro
de 2010, porém nao houve evidenciacdo nas demedssranuais de 2010. Ademais, ndo ha
nota explicativa ou informacao adicional que egglaressa alteragcdo no reconhecimento de
ativos ao longo do ano, e que justifigue a omisgiextin¢cado no fim do exercicio.
Na nota explicativa sobre adocdo de novas prateasstimativas contabeis,
apresentada nas ITRs, a empresa declara que:
CPC 29 Ativo Biologico e Produto Agricola. O obyetié estabelecer o tratamento
contabil a valor justo, e as respectivas divulgag@elacionadas aos ativos
biolégicos. A Companhia possui em suas demonstsaggistros destes ativos, e
durante o processo inicial de adocéo néo ident#jasate relevante para estes ativos.
(VALE, 2010, p 12)
Além dessa informacdo e dos saldos apresentadses bat@ncos patrimoniais
(R$ 239.489 mil no 1° trimestre, R$ 253.399 mil 2fotrimestre e R$ 261.255 mil no 3°
trimestre de 2010) a Vale nao detalhou em suasnafpdes trimestrais o que foi considerado
como ativo biolégico. Cabe ressaltar que, segundel@ estampado na primeira pagina das
demonstracdes contabeis, a empresa foi laureadaocwoféu transparéncia 2010, prémio
organizado em conjunto entre as entidades: Asszidacional dos Executivos de Financas,
Administracdo e Contabilidade (ANEFAC), Fundacastitnto Pesquisas Contabeis e

Atuariais (FIPECAFI) e Serasa Experian.

4.9 Outras Consideragoes

O Banco do Brasil, apesar de nao utilizar ativaglolgicos, informou nas notas
explicativas das demonstracées anuais de 2010squer o caso, adotard o CPC 29 (2009)
para o reconhecimento dos itens pertinentes. Ca® i@ amostra utilizada, essa foi a Unica
instituicao financeira a reconhecer e mencionaloaymnciamento.

Apesar de haver empresas que trabalham essendalw@m produtos agricolas —
como, por exemplo, a Souza Cruz, empresa de cgyari@® falta de informagbes acerca de
ativos biolégicos nas demonstracdes induz a cofialde que a empresa ja adquire o produto
processado, ndo fazendo parte da cadeia de cothgitalucdo de ativos biologicos.
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5. Consideracdes Finais

Diante da convergéncia as normas internaciondsasil, com o intuito de aumentar
a comparabilidade de sua contabilidade em relag@o padrdes internacionais, visa o0
estabelecimento de pronunciamentos contabeis gje¢ivalon padronizar procedimentos de
registro e divulgacdo de informacbes. Com relagd® ativos bioldgicos, o Comité de
Pronunciamentos Contdbeis emitiu o pronunciamenfdC C29 (2009), baseado no
International Accounting Sandard 41, que direciona os tramites para registro e gaorde
valores de ativos bioldgicos e produtos agricolAsobrigatoriedade para a adogdo ocorre
para o exercicio encerrado em dezembro de 201Calnéncando as informacgdes trimestrais
desse ano.

Esse artigo tem como objetivo analisar e caraetedazxtensdo da adogcao do CPC 29
entre as empresas listadas no indice Ibovespa. tRai@, analisaram-se as empresas que
compdem o Ibovespa e foram encontradas sete emapgyasaevidenciaram ativos bioldgicos
em suas demonstracfes anuais, além de uma empveda —que apenas evidenciou o CPC
29 (2009) nas informac0des trimestrais. Houve, aiadacdo antecipada da norma por cinco
empresas: Fibria Celulose, JBS, Klabin, MarfrigadeV

As empresas Brasil Ecodiesel, Duratex, Fibria ebidleevidenciaram informacdes
sobre ativos bioldgicos em todos os itens analsafi®Brasil Foods ndo apresentou dados em
outras demonstracfes além do balanco patrimor@ai, @m outras notas explicativas que nao
a sobre as principais praticas contdbeis, a ado@dal das novas normas e a nota especifica
sobre ativos biologicos, assim como a JBS també@rapéesentou informacdes nesse ultimo
item analisado. A Marfrig Alimentos apresentou @asi\bioldégicos no balanco patrimonial,
porém em nenhuma outra demonstracao contabil.

Com base nas informacgfes analisadas € possivdlicaqmee 100% das empresas do
setor de papel e celulose, no espaco temporalsadali reconhecem ativos biolégicos e
produtos agricolas. 1/3 das empresas do setortddguee gas reconhece ativos bioldgicos,
enquanto no setor de no setor de alimentos e Izhifttia de evidenciagdo observada € 3/5.
No setor de mineragao houve reconhecimento pela d&aktivos bioldgicos nas informacgdes
trimestrais, porém tal evidenciacdo ndo pdode seerobhda nas demonstracdes anuais. Nos
setores de comércio, construcdo, energia eléfiit@cas e seguros, quimica, siderurgia e
metalurgia, telecomunicagfes, transportes e sexvigeiculos e pecas, nenhuma empresa
reconheceu os itens pertinentes ao CPC 29 (2009).

Sugere-se que em trabalhos futuros seja verifiead@ponibilidade de um banco de
dados (ex. Economaética) que liste todas as empmsaspublicaram valores na conta
relacionada a ativos biolégicos. Assim sera poksimalisar as peculiares setoriais, bem
como o ambiente econdmico caracteristico a cadaesap
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